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	REGULAMENTUL DELEGAT (UE) NR. 528/2014 AL COMISIEI din 12 martie 2014 de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European și al Consiliului în ceea ce privește standardele tehnice de reglementare pentru alte riscuri decât riscul delta ale opțiunilor în cadrul abordării standardizate a riscului de piață, modificat prin Regulamentul delegat (UE) 2016/861 al Comisiei din 18 februarie 2016
	[bookmark: _Hlk188368218][bookmark: _Hlk192851899]Anexa nr.5 la Regulamentul privind cerințe de fonduri proprii pentru riscul de piață, aprobat prin Hotărârea Comitetului executiv al Băncii Naționale a Moldovei  nr.XX/2025
[bookmark: _Hlk224653533]METODE pentru reflectarea altor riscuri decât riscul delta în cerinţele de fonduri proprii ale băncilor
	
	

	Articolul 1 Determinarea cerințelor de fonduri proprii pentru alt risc decât riscul delta al opțiunilor și al warranturilor
	[bookmark: _Hlk224657689]Secțiunea 1. Determinarea cerințelor de fonduri proprii pentru alt risc decât riscul delta al opțiunilor și al warranturilor
	
	

	(1) Instituțiile își calculează cerințele de fonduri proprii pentru riscul de piață în ceea ce privește alt risc decât riscul delta al opțiunilor sau al warranturilor, astfel cum se prevede la articolul 329 alineatul (3), la articolul 352 alineatul (6) și la articolul 358 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, în conformitate cu una dintre următoarele abordări:
(a) abordarea simplificată, astfel cum este stabilită la articolele 2 și 3 din prezentul regulament;
(b) abordarea delta-plus, astfel cum este stabilită la articolele 4, 5 și 6 din prezentul regulament;
(c) abordarea bazată pe scenarii, astfel cum este stabilită la articolele 7, 8 și 9 din prezentul regulament.
	[bookmark: _Hlk224659350][bookmark: _Hlk224657722][bookmark: _Hlk224743333]1. Băncile își calculează cerințele de fonduri proprii pentru riscul de piață în ceea ce privește alt risc decât riscul delta al opțiunilor sau al warranturilor, astfel cum se prevede la pct.424, 502 și 521-522  în conformitate cu una dintre următoarele abordări:
1.1. abordarea simplificată, astfel cum este stabilită la secțiunile 2 și 3 din prezenta anexă;
1.2. abordarea delta-plus, astfel cum este stabilită la secțiunile 4, 5 și 6 din prezenta anexă;1.3. abordarea bazată pe scenarii, astfel cum este stabilită la secțiunile 7, 8 și 9 din prezenta anexă.
	compatibil

	

	(2) La calcularea cerințelor de fonduri proprii pe bază consolidată, instituțiile pot utiliza în mod combinat diferite abordări. Pe bază individuală, instituțiile pot combina numai abordarea bazată pe scenarii și abordarea delta-plus, sub rezerva condițiilor prevăzute la articolele 4-9.
	[bookmark: _Hlk224659367]2. La calcularea cerințelor de fonduri proprii pe bază consolidată, băncile pot utiliza în mod combinat diferite abordări. Pe bază individuală, băncile pot combina numai abordarea bazată pe scenarii și abordarea delta-plus, sub rezerva condițiilor prevăzute la secțiunile 4-9.
	compatibil
	

	(3) Pentru calculul menționat la alineatul (1), instituțiile parcurg următoarele etape:
(a) defalcarea coșurilor de opțiuni sau de warranturi în componentele lor fundamentale;
(b) defalcarea nivelurilor maxime și a nivelurilor minime sau a altor opțiuni care se referă la ratele dobânzilor la date diferite, într-un lanț de opțiuni independente care se referă la diferite perioade de timp („caplet” și „floorlet”);
(c) tratarea opțiunilor sau a warranturilor pe swapuri pe rata dobânzii fixă/variabilă în opțiuni sau warranturi pe segmentul de rată fixă a swapului;
(d) tratarea opțiunilor sau a warranturilor care se referă la mai multe suporturi dintre cele descrise la articolul 5 alineatul (3) ca un coș de opțiuni sau de warranturi în care fiecare opțiune are un singur suport distinct.
	[bookmark: _Hlk224659401]3. Pentru calculul menționat lapct.1, băncile parcurg următoarele etape:
3.1. defalcarea coșurilor de opțiuni sau de warranturi în componentele lor fundamentale;
3.2. defalcarea nivelurilor maxime și a nivelurilor minime sau a altor opțiuni care se referă la ratele dobânzilor la date diferite, într-un lanț de opțiuni independente care se referă la diferite perioade de timp („caplet” și „floorlet”);
3.3. tratarea opțiunilor sau a warranturilor pe swapuri pe rata dobânzii fixă/variabilă în opțiuni sau warranturi pe segmentul de rată fixă a swapului;
3.4. tratarea opțiunilor sau a warranturilor care se referă la mai multe suporturi dintre cele descrise la pct.16  ca un coș de opțiuni sau de warranturi în care fiecare opțiune are un singur suport distinct.
	compatibil

	

	Articolul 2
Numai instituțiile care achiziționează exclusiv opțiuni și warranturi pot utiliza abordarea simplificată.
	[bookmark: _Hlk224659424]Secțiunea 2. Determinarea cerințelor de fonduri proprii în conformitate cu abordarea simplificată
4. Numai băncile care achiziționează exclusiv opțiuni și warranturi pot utiliza abordarea simplificată.
	compatibil

	Prevederile de la art.2 au fost incluse în secțiunea 2, care cuprinde prevederile art.2 și 3.

	Articolul 3 Determinarea cerințelor de fonduri proprii în conformitate cu abordarea simplificată
	
	
	

	(1) Instituțiile care aplică abordarea simplificată calculează cerințele de fonduri proprii în raport cu alte riscuri decât riscul delta ale opțiunilor sau ale warranturilor call și put ca fiind cuantumul mai mare dintre zero și diferența dintre următoarele valori:
(a) cuantumul brut, astfel cum se descrie la alineatele (2)-(5);
(b) cuantumul echivalentului delta ponderat la risc, care se calculează ca valoarea de piață a instrumentului-suport, înmulțită cu valoarea delta și apoi înmulțită cu una dintre următoarele ponderări relevante:
(i) pentru riscul specific și general al titlurilor de capital sau pentru riscul ratei dobânzii, în conformitate cu partea a treia titlul IV capitolul 2 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;
(ii) pentru riscul de marfă, în conformitate cu partea a treia titlul IV capitolul 4 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013; și
(iii) pentru riscul de schimb valutar, în conformitate cu partea a treia titlul IV capitolul 3 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.
	[bookmark: _Hlk224659448]5. Băncile care aplică abordarea simplificată calculează cerințele de fonduri proprii în raport cu alte riscuri decât riscul delta ale opțiunilor sau ale warranturilor call și put ca fiind cuantumul mai mare dintre zero și diferența dintre următoarele valori:
5.1. cuantumul brut, astfel cum se descrie la pct.6-9;
5.2. cuantumul echivalentului delta ponderat la risc, care se calculează ca valoarea de piață a instrumentului-suport, înmulțită cu valoarea delta și apoi înmulțită cu una dintre următoarele ponderări relevante:
5.2.1. pentru riscul specific și general al titlurilor de capital sau pentru riscul ratei dobânzii, în conformitate cu capitolul IV din Regulamentul nr.XX/2026;
5.2.2. pentru riscul de marfă, în conformitate cu capitolul VI din Regulamentul nr.XX/2026; și
5.2.3. pentru riscul de schimb valutar, în conformitate cu capitolul V din Regulamentul nr.XX/2026.
	compatibil
	

	(2) Pentru opțiunile sau warranturile care se încadrează în una dintre următoarele două categorii, cuantumul brut menționat la alineatul (1) se determină în conformitate cu alineatele (3)-(4):
(a) în cazul în care cumpărătorul are dreptul necondiționat de a cumpăra activul suport la un preț prestabilit la scadență sau în orice moment înainte de scadență și în cazul în care vânzătorul are obligația de a îndeplini cererea cumpărătorului („opțiuni sau warranturi call simple”);
(b) în cazul în care cumpărătorul are dreptul necondiționat de a vinde activul suport în același mod ca cel descris la litera (a) („opțiuni sau warranturi put simple”).
	[bookmark: _Hlk224659473]6. Pentru opțiunile sau warranturile care se încadrează în una dintre următoarele două categorii, cuantumul brut menționat la pct.5 se determină în conformitate cu pct.7-8:
6.1. în cazul în care cumpărătorul are dreptul necondiționat de a cumpăra activul suport la un preț prestabilit la scadență sau în orice moment înainte de scadență și în cazul în care vânzătorul are obligația de a îndeplini cererea cumpărătorului („opțiuni sau warranturi call simple”);
6.2. în cazul în care cumpărătorul are dreptul necondiționat de a vinde activul suport în același mod ca cel descris la subpct.6.1 („opțiuni sau warranturi put simple”).
	compatibil

	

	(3) Cuantumul brut menționat la alineatul (1) se calculează ca fiind cuantumul cel mai mare dintre zero și valoarea de piață a activului suport înmulțită cu suma cerințelor de fonduri proprii privind riscul de piață specific și general pentru suport minus valoarea profitului, dacă există, rezultat din executarea instantanee a opțiunii („în bani”), în cazul în care este îndeplinită una dintre următoarele condiții:
(a) opțiunea sau warrantul include dreptul de a vinde activul-suport („long put”) și se combină cu deținerile din activul-suport („poziție lungă în instrumentulsuport”);
(b) opțiunea sau warrantul include dreptul de a cumpăra activul-suport („long call”) și se combină cu promisiunea de a vinde deținerile din instrumentulsuport („poziție scurtă în activul-suport”).
	[bookmark: _Hlk224659494]7. Cuantumul brut menționat la pct.5 se calculează ca fiind cuantumul cel mai mare dintre zero și valoarea de piață a activului suport înmulțită cu suma cerințelor de fonduri proprii privind riscul de piață specific și general pentru suport minus valoarea profitului, dacă există, rezultat din executarea instantanee a opțiunii („în bani”), în cazul în care este îndeplinită una dintre următoarele condiții:
7.1. opțiunea sau warrantul include dreptul de a vinde activul-suport („long put”) și se combină cu deținerile din activul-suport („poziție lungă în instrumentul suport”);
7.2. opțiunea sau warrantul include dreptul de a cumpăra activul-suport („long call”) și se combină cu promisiunea de a vinde deținerile din instrumentul suport („poziție scurtă în activul-suport”).
	compatibil

	

	(4) În cazul în care opțiunea sau warrantul include dreptul de a cumpăra activul-suport („long call”) sau dreptul de a vinde activul-suport („long put”), cuantumul brut menționat la alineatul (1) este cuantumul cel mai mic dintre următoarele două cuantumuri:
(a) valoarea de piață a activului-suport înmulțită cu suma cerințelor specifice și generale privind riscul de piață pentru activul-suport;
(b) valoarea poziției determinate prin metoda marcării la piață sau prin metoda marcării la model, astfel cum se prevede la articolul 104 alineatul (2) literele (b) și (c) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 („valoarea de piață a opțiunii sau a warantului”).
	[bookmark: _Hlk224659516]8. În cazul în care opțiunea sau warrantul include dreptul de a cumpăra activul-suport („long call”) sau dreptul de a vinde activul-suport („long put”), cuantumul brut menționat la pct.5 este cuantumul cel mai mic dintre următoarele două cuantumuri:
8.1. valoarea de piață a activului-suport înmulțită cu suma cerințelor specifice și generale privind riscul de piață pentru activul-suport;
8.2. valoarea poziției determinate prin metoda marcării la piață sau prin metoda marcării la model, astfel cum se prevede la subpct.16.2 și 16.3 din Regulamentul nr.XX/2026 („valoarea de piață a opțiunii sau a warantului”).
	compatibil

	

	(5) Pentru toate tipurile de opțiuni sau de warranturi care nu prezintă caracteristicile menționate la alineatul (2), cuantumul brut menționat la alineatul (1) este valoarea de piață a opțiunii sau a warrantului.
	[bookmark: _Hlk224659561]9. Pentru toate tipurile de opțiuni sau de warranturi care nu prezintă caracteristicile menționate lapct.6, cuantumul brut menționat la pct.5 este valoarea de piață a opțiunii sau a warrantului.
	compatibil

	

	Articolul 4 Prezentare generală cu privire la determinarea cerințelor de fonduri proprii în conformitate cu abordarea delta-plus
	[bookmark: _Hlk224659686]Secțiunea 3. Prezentare generală cu privire la determinarea cerințelor de fonduri proprii în conformitate cu abordarea delta-plus
	
	

	(1) În cazul în care instituțiile aleg să aplice abordarea delta-plus pentru opțiuni și warranturi al căror gamma este o funcție continuă în prețul suportului și al căror vega este o funcție continuă în volatilitatea implicită („opțiuni și warranturi continue”), cerințele de fonduri proprii pentru alte riscuri decât riscul delta privind opțiunile sau warranturile se calculează ca suma următoarelor cerințe:
(a) cerințele de fonduri proprii referitoare la derivata parțială a delta în raport cu prețul suportului, care pentru opțiunile sau warranturile pe obligațiuni este derivata parțială a delta în raport cu randamentul-la- maturitate al obligațiunii-suport și pentru instrumentele de tip swaption este derivata parțială a delta în raport cu rata de swap;
(b) cerința referitoare la prima derivată parțială a valorii unei opțiuni sau a unui warrant în raport cu volatilitatea implicită.
	[bookmark: _Hlk224659731]10. În cazul în care băncile aleg să aplice abordarea delta-plus pentru opțiuni și warranturi al căror gamma este o funcție continuă în prețul suportului și al căror vega este o funcție continuă în volatilitatea implicită („opțiuni și warranturi continue”), cerințele de fonduri proprii pentru alte riscuri decât riscul delta privind opțiunile sau warranturile se calculează ca suma următoarelor cerințe:
10.1. cerințele de fonduri proprii referitoare la derivata parțială a delta în raport cu prețul suportului, care pentru opțiunile sau warranturile pe obligațiuni este derivata parțială a delta în raport cu randamentul-la-maturitate al obligațiunii-suport și pentru instrumentele de tip swaption este derivata parțială a delta în raport cu rata de swap;
10.2. cerința referitoare la prima derivată parțială a valorii unei opțiuni sau a unui warrant în raport cu volatilitatea implicită.
	compatibil

	

	(2) Volatilitatea implicită se consideră a fi valoarea volatilității din formula de stabilire a prețului opțiunii sau a warrantului pentru care, având în vedere un anumit model de stabilire a prețului și dat fiind nivelul tuturor celorlalți parametri observabili de stabilire a prețului, prețul teoretic al opțiunii sau al warrantului este egal cu valoarea sa de piață, „valoarea de piață” fiind înțeleasă în modul descris la articolul 3 alineatul (4).
	[bookmark: _Hlk224659833]11. Volatilitatea implicită se consideră a fi valoarea volatilității din formula de stabilire a prețului opțiunii sau a warrantului pentru care, având în vedere un anumit model de stabilire a prețului și dat fiind nivelul tuturor celorlalți parametri observabili de stabilire a prețului, prețul teoretic al opțiunii sau al warrantului este egal cu valoarea sa de piață, „valoarea de piață” fiind înțeleasă în modul descris la pct.8.
	compatibil

	

	(3) Cerințele de fonduri proprii pentru alte riscuri decât riscul delta aferente opțiunilor sau warranturilor noncontinue se determină după cum urmează:
(a) în cazul în care opțiunile sau warranturile au fost cumpărate, ca cel mai mare cuantum dintre zero și diferența dintre următoarele valori:
(i) valoarea de piață a opțiunii sau a warrantului, înțeleasă în modul descris la articolul 3 alineatul (4);
(ii) cuantumul echivalentului delta ponderat la risc, înțeles în modul descris la articolul 3 alineatul (1) litera (b);
(b) în cazul în care opțiunile sau warranturile au fost vândute, ca cel mai mare cuantum dintre zero și diferența dintre următoarele cuantumuri:
(i) valoarea de piață relevantă a activului-suport, care se consideră a fi plata maximă posibilă la scadență, dacă aceasta este stabilită prin contract, sau valoarea de piață a activului-suport ori valoarea noțională efectivă, dacă prin contract nu este stabilită nicio plată maximă posibilă;
(ii) cuantumul echivalentului delta ponderat la risc, înțeles în modul descris la articolul 3 alineatul (1) litera (b).
	[bookmark: _Hlk224659901]12. Cerințele de fonduri proprii pentru alte riscuri decât riscul delta aferente opțiunilor sau warranturilor noncontinue se determină după cum urmează:
12.1. în cazul în care opțiunile sau warranturile au fost cumpărate, ca cel mai mare cuantum dintre zero și diferența dintre următoarele valori:
12.1.1 valoarea de piață a opțiunii sau a warrantului, înțeleasă în modul descris lapct.8;
12.1.2. cuantumul echivalentului delta ponderat la risc, înțeles în modul descris la subpct.8.2;
12.2. în cazul în care opțiunile sau warranturile au fost vândute, ca cel mai mare cuantum dintre zero și diferența dintre următoarele cuantumuri:
12.2.1. valoarea de piață relevantă a activului-suport, care se consideră a fi plata maximă posibilă la scadență, dacă aceasta este stabilită prin contract, sau valoarea de piață a activului-suport ori valoarea noțională efectivă, dacă prin contract nu este stabilită nicio plată maximă posibilă;
12.2.2. cuantumul echivalentului delta ponderat la risc, înțeles în modul descris la subpct.8.2.
	
	

	(4) Valoarea pentru gamma și vega utilizată în calcularea cerințelor de fonduri proprii se calculează utilizând un model corespunzător de stabilire a prețului, astfel cum se menționează la articolul 329 alineatul (1), la articolul 352 alineatul (1) și la articolul 358 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013. În cazul în care fie gamma, fie vega nu poate fi calculat în conformitate cu prezentul alineat, cerința de capital privind alte riscuri decât riscul delta se calculează în conformitate cu alineatul (3).
	[bookmark: _Hlk224659941][bookmark: _Hlk224737252]13. Valoarea pentru gamma și vega utilizată în calcularea cerințelor de fonduri proprii se calculează utilizând un model corespunzător de stabilire a prețului, astfel cum se menționează lapct.423, la pct.496-499 și la pct.521-522 din Regulamentul nr.XX/2026. În cazul în care fie gamma, fie vega nu poate fi calculat în conformitate cu prezentul punct, cerința de capital privind alte riscuri decât riscul delta se calculează în conformitate cu pct.12.
	compatibil

	

	Articolul 5 Determinarea cerințelor de fonduri proprii pentru riscul gamma în conformitate cu abordarea delta-plus
	[bookmark: _Hlk224659973]Secțiunea 4. Determinarea cerințelor de fonduri proprii pentru riscul gamma în conformitate cu abordarea delta-plus
	
	

	(1) În sensul articolului 4 alineatul (1) litera (a), cerințele de fonduri proprii pentru riscul gamma se calculează printr-un proces constând în următoarea succesiune de etape:
(a) pentru fiecare opțiune individuală sau warrant individual, se calculează impactul gamma;
(b) impacturile gamma ale opțiunilor sau ale warranturilor individuale care se referă la același tip de suport distinct se adună;
(c) valoarea absolută a sumei tuturor valorilor negative care rezultă din etapa de la litera (b) furnizează cerințele de fonduri proprii pentru riscul gamma. Valorile pozitive care rezultă din etapa de la litera (b) nu se iau în considerare.
	[bookmark: _Hlk224659997]14. În sensul subpct.10.1, cerințele de fonduri proprii pentru riscul gamma se calculează printr-un proces constând în următoarea succesiune de etape:
14.1. pentru fiecare opțiune individuală sau warrant individual, se calculează impactul gamma;
14.2. impacturile gamma ale opțiunilor sau ale warranturilor individuale care se referă la același tip de suport distinct se adună;
14.3. valoarea absolută a sumei tuturor valorilor negative care rezultă din etapa de la subpct.14.2 furnizează cerințele de fonduri proprii pentru riscul gamma. Valorile pozitive care rezultă din etapa de la subpct.14.2 nu se iau în considerare.
	compatibil

	

	(2) Pentru etapa de la alineatul (1) litera (a), impacturile gamma se calculează în conformitate cu formula descrisă în anexa I.
	[bookmark: _Hlk224660017]15. Pentru etapa de la subpct.14.1, impacturile gamma se calculează în conformitate cu formula descrisă în tabelul nr.1.
	compatibil

	

	(3) Pentru etapa de la alineatul (1) litera (b), un tip de suport distinct este:
(a) pentru ratele dobânzii în aceeași monedă: fiecare bandă de scadență, astfel cum este stabilită în tabelul 2 de la articolul 339 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;
(b) pentru titluri de capital și indici bursieri: fiecare piață, astfel cum este definită în normele care urmează să fie elaborate în temeiul articolului 341 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;
(c) pentru valută și aur: fiecare pereche valutară și aurul;
(d) pentru mărfuri: mărfurile considerate identice, astfel cum sunt definite la articolul 357 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.
	[bookmark: _Hlk224712648]16. Pentru etapa de la subpct.14.2, un tip de suport distinct este:
16.1. pentru ratele dobânzii în aceeași monedă: fiecare bandă de scadență, astfel cum este stabilită în tabelul 2 de la 2013titlul II, capitolul IV, secțiunea 2, subsecțiunea 2, paragraful 1 din Regulamentul nr.XX/2026;
16.2. pentru titluri de capital și indici bursieri: fiecare piață, astfel cum este definită la pct.469 din Regulamentul nr.XX/2026;
16.3. pentru valută și aur: fiecare pereche valutară și aurul;
16.4. pentru mărfuri: mărfurile considerate identice, astfel cum sunt definite la pct.518 din Regulamentul nr.XX/2026.
	compatibil

	

	Articolul 6 Determinarea cerințelor de fonduri proprii pentru riscul vega în conformitate cu abordarea delta-plus
	[bookmark: _Hlk224712710]Secțiunea 5. Determinarea cerințelor de fonduri proprii pentru riscul vega în conformitate cu abordarea delta-plus
	
	

	În sensul articolului 4 alineatul (1) litera (b), cerința de fonduri proprii pentru riscul vega se calculează printr-un proces constând în următoarea succesiune de etape:
(a) pentru fiecare opțiune individuală, se determină valoarea vega;
(b) pentru fiecare opțiune individuală, se calculează un decalaj presupus de plus/minus 25 % în volatilitatea implicită, care este înțeleasă în modul descris la articolul 4 alineatul (2);
(c) pentru fiecare opțiune individuală, valoarea vega care rezultă din etapa de la litera (a) se înmulțește cu decalajul presupus în volatilitatea implicită care rezultă din etapa de la litera (b);
(d) pentru fiecare tip de activ distinct, înțeles în modul descris la articolul 5 alineatul (3), valorile care rezultă din etapa de la liter (c) se adună;
(e) suma valorilor absolute care rezultă din etapa de la litera (d) furnizează cerința totală de fonduri proprii pentru riscul vega.
	[bookmark: _Hlk224713059]17. În sensul subpct.10.2, cerința de fonduri proprii pentru riscul vega se calculează printr-un proces constând în următoarea succesiune de etape:
17.1. pentru fiecare opțiune individuală, se determină valoarea vega;
17.2. pentru fiecare opțiune individuală, se calculează un decalaj presupus de plus/minus 25 % în volatilitatea implicită, care este înțeleasă în modul descris la pct.11;
17.3. pentru fiecare opțiune individuală, valoarea vega care rezultă din etapa de la subpct.17.1 se înmulțește cu decalajul presupus în volatilitatea implicită care rezultă din etapa de la subpct.17.2;
17.4. pentru fiecare tip de activ distinct, înțeles în modul descris lapct.16, valorile care rezultă din etapa de subpct.17.3 se adună;
17.5. suma valorilor absolute care rezultă din etapa de lasubpct.17.4 furnizează cerința totală de fonduri proprii pentru riscul vega.
	
	

	
	
	compatibil

	

	Articolul 7 Condiții de aplicare a abordării bazate pe scenarii
	[bookmark: _Hlk224713079]Secțiunea 6. Condiții de aplicare a abordării bazate pe scenarii
	
	

	Instituțiile pot utiliza abordarea bazată pe scenarii în cazul în care îndeplinesc toate cerințele următoare:
(a) au înființat o unitate de control al riscului care monitorizează riscul portofoliului de opțiuni ale instituțiilor și raportează rezultatele conducerii;
(b) au notificat autorităților competente un domeniu de aplicare predefinit al expunerilor care urmează să fie acoperite de această abordare în mod consecvent de-a lungul timpului;
(c) integrează rezultatele abordării bazate pe scenarii în rapoartele interne către conducerea instituției.
În sensul literei (b), instituțiile definesc pozițiile precise care fac obiectul abordării bazate pe scenarii, inclusiv tipul de produs sau biroul și portofoliul identificate, abordarea specifică în materie de gestionare a riscurilor care se aplică pozițiilor respective, aplicația informatică specializată care se aplică pozițiilor respective și justificarea alocării pozițiilor respective abordării bazate pe scenarii, în raport cu pozițiile care sunt alocate altor abordări.
	[bookmark: _Hlk224713100]18. Băncile pot utiliza abordarea bazată pe scenarii în cazul în care îndeplinesc toate cerințele următoare:
18.1. au înființat o unitate de control al riscului care monitorizează riscul portofoliului de opțiuni ale băncilor și raportează rezultatele conducerii;
18.2. au notificat BNM un domeniu de aplicare predefinit al expunerilor care urmează să fie acoperite de această abordare în mod consecvent de-a lungul timpului;
18.3 integrează rezultatele abordării bazate pe scenarii în rapoartele interne către conducerea băncii.
19. În sensul subpct.18.2, băncile definesc pozițiile precise care fac obiectul abordării bazate pe scenarii, inclusiv tipul de produs sau biroul și portofoliul identificate, abordarea specifică în materie de gestionare a riscurilor care se aplică pozițiilor respective, aplicația informatică specializată care se aplică pozițiilor respective și justificarea alocării pozițiilor respective abordării bazate pe scenarii, în raport cu pozițiile care sunt alocate altor abordări.
	compatibil

	

	Articolul 8 Definiția matricei de scenarii în conformitate cu abordarea bazată pe scenarii
	[bookmark: _Hlk224713143]Secțiunea 7. Definiția matricei de scenarii în conformitate cu abordarea bazată pe scenarii
	
	

	(1) Pentru fiecare tip de suport distinct, astfel cum este menționat la articolul 5 alineatul (3), o instituție definește o matrice de scenarii care conține un set de scenarii.
	[bookmark: _Hlk224713174]20. Pentru fiecare tip de suport distinct, astfel cum este menționat la pct.16, o bancă definește o matrice de scenarii care conține un set de scenarii.
	compatibil

	

	(2) Prima dimensiune a matricei de scenarii o reprezintă variațiile de preț al suportului peste și sub valoarea sa curentă. Banda de variație în cauză constă în următoarele:
(a) pentru opțiunile sau warranturile pe rata dobânzii, plus/minus variația presupusă a ratei dobânzii prevăzută în tabelul 2 coloana 5 de la articolul 339 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;
(b) pentru opțiunile sau warranturile pe titluri de capital sau indici bursieri, plus/minus ponderarea prevăzută la articolul 343 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;
(c) pentru opțiunile sau warranturile pe schimburi valutare și pe aur, plus/minus ponderarea prevăzută la articolul 351 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sau, dacă este cazul, plus/minus ponderarea prevăzută la articolul 354 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;
(d) pentru opțiunile (warranturile) pe mărfuri, plus/minus ponderarea prevăzută la articolul 360 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.
	[bookmark: _Hlk224713205]21. Prima dimensiune a matricei de scenarii o reprezintă variațiile de preț al suportului peste și sub valoarea sa curentă. Banda de variație în cauză constă în următoarele:
21.1. pentru opțiunile sau warranturile pe rata dobânzii, plus/minus variația presupusă a ratei dobânzii prevăzută în tabelul 2 coloana 5 de la titlul II, capitolul IV, secțiunea 2, subsecțiunea 2, paragraful 1 din Regulamentul nr.XX/2026;
21.2. pentru opțiunile sau warranturile pe titluri de capital sau indici bursieri, plus/minus ponderarea prevăzută la titlul II, capitolul IV, secțiunea 3, subsecțiunea 3 din Regulamentul nr.XX/2026;
21.3. pentru opțiunile sau warranturile pe schimburi valutare și pe aur, plus/minus ponderarea prevăzută la titlul II, capitolul V, secțiunea 1 din Regulamentul nr.XX/2026 sau, dacă este cazul, plus/minus ponderarea prevăzută la titlul II, capitolul V, secțiunea 4 din Regulamentul nr.XX/2026;
21.4. pentru opțiunile (warranturile) pe mărfuri, plus/minus ponderarea prevăzută la subpct.530.1 din Regulamentul nr.XX/2026.
	compatibil

	

	(3) Scenariile privind variația prețului suportului se definesc printr-o grilă cu cel puțin șapte puncte care include observarea curentă și împarte banda menționată la alineatul (2) în intervale egale.
	[bookmark: _Hlk224713241]22. Scenariile privind variația prețului suportului se definesc printr-o grilă cu cel puțin șapte puncte care include observarea curentă și împarte banda menționată la pct.21 în intervale egale.
	compatibil

	

	(4) A doua dimensiune a matricei de scenarii este definită de variațiile volatilității. Banda de variație a volatilităților este cuprinsă între plus/minus 25 % din volatilitatea implicită, care este înțeleasă în modul descris la articolul 4 alineatul (2). Banda respectivă se împarte într-o grilă cu cel puțin trei puncte care include o variație de 0 %, grila fiind împărțită în intervale egale.
	[bookmark: _Hlk224713273]23. A doua dimensiune a matricei de scenarii este definită de variațiile volatilității. Banda de variație a volatilităților este cuprinsă între plus/minus 25 % din volatilitatea implicită, care este înțeleasă în modul descris la pct.11. Banda respectivă se împarte într-o grilă cu cel puțin trei puncte care include o variație de 0 %, grila fiind împărțită în intervale egale.
	compatibil

	

	(5) Matricea de scenarii este determinată de toate combinațiile posibile de puncte, astfel cum sunt menționate la alineatele (3) și (4). Fiecare combinație constituie un singur scenariu.
	[bookmark: _Hlk224713303]24. Matricea de scenarii este determinată de toate combinațiile posibile de puncte, astfel cum sunt menționate la pct.22 și 23. Fiecare combinație constituie un singur scenariu.
	compatibil

	

	Articolul 9 Determinarea cerințelor de fonduri proprii în conformitate cu abordarea bazată pe scenarii
	[bookmark: _Hlk224713326]Secțiunea 8. Determinarea cerințelor de fonduri proprii în conformitate cu abordarea bazată pe scenarii
	
	

	În conformitate cu abordarea bazată pe scenarii, cerința de fonduri proprii privind alte riscuri decât riscul delta ale opțiunilor sau ale warranturilor se calculează printr-un proces constând în următoarea succesiune de etape:
(a) pentru fiecare opțiune individuală sau warrant individual, toate scenariile menționate la articolul 8 se aplică pentru a calcula pierderea netă simulată corespunzătoare fiecărui scenariu sau câștigul net simulat corespunzător fiecărui scenariu. Simularea respectivă se efectuează utilizându-se metode de reevaluare completă, prin simularea variațiilor de preț prin utilizarea unor modele de stabilire a prețului și fără a se recurge la aproximări locale ale modelelor respective;
(b) pentru fiecare tip de suport distinct, astfel cum este menționat la articolul 5 alineatul (3), se agregă valorile obținute din calculul de la litera (a) și care se referă la scenariile individuale;
(c) pentru fiecare tip de suport distinct, astfel cum este menționat la articolul 5 alineatul (3), „scenariul relevant” se calculează ca scenariul pentru care valorile determinate în etapa de la litera (b) au ca rezultat înregistrarea celei mai mari pierderi sau a celui mai mic câștig, în cazul în care nu există pierderi;
(d) pentru fiecare tip de suport distinct, astfel cum este menționat la articolul 5 alineatul (3), cerințele de fonduri proprii se calculează în conformitate cu formula descrisă în anexa II;
(e) cerința totală de fonduri proprii în cazul altor riscuri decât riscul delta ale opțiunilor sau ale warranturilor este suma cerințelor de fonduri proprii obținute din calculul menționat în etapa de la litera (d) pentru toate tipurile de suporturi distincte, astfel cum sunt menționate la articolul 5 alineatul (3).
	[bookmark: _Hlk224713356]25. În conformitate cu abordarea bazată pe scenarii, cerința de fonduri proprii privind alte riscuri decât riscul delta ale opțiunilor sau ale warranturilor se calculează printr-un proces constând în următoarea succesiune de etape:
25.1. pentru fiecare opțiune individuală sau warrant individual, toate scenariile menționate la secțiunea 7 se aplică pentru a calcula pierderea netă simulată corespunzătoare fiecărui scenariu sau câștigul net simulat corespunzător fiecărui scenariu. Simularea respectivă se efectuează utilizându-se metode de reevaluare completă, prin simularea variațiilor de preț prin utilizarea unor modele de stabilire a prețului și fără a se recurge la aproximări locale ale modelelor respective;
25.2. pentru fiecare tip de suport distinct, astfel cum este menționat la pct.16, se agregă valorile obținute din calculul de lasubpct.25.1 și care se referă la scenariile individuale;
25.3. pentru fiecare tip de suport distinct, astfel cum este menționat la pct.16, „scenariul relevant” se calculează ca scenariul pentru care valorile determinate în etapa de la subpct.25.2 au ca rezultat înregistrarea celei mai mari pierderi sau a celui mai mic câștig, în cazul în care nu există pierderi;
25.4. pentru fiecare tip de suport distinct, astfel cum este menționat la pct.16, cerințele de fonduri proprii se calculează în conformitate cu formula descrisă în tabelul nr.2;
25.5. cerința totală de fonduri proprii în cazul altor riscuri decât riscul delta ale opțiunilor sau ale warranturilor este suma cerințelor de fonduri proprii obținute din calculul menționat în etapa de la subpct.25.4 pentru toate tipurile de suporturi distincte, astfel cum sunt menționate la pct.16.
	compatibil

	

	Articolul 10 Intrarea în vigoare
	
	
	

	Prezentul regulament intră în vigoare în a douăzecea zi de la data publicării în Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
Prezentul regulament este obligatoriu în toate elementele sale și se aplică direct în toate statele membre.
	
	prevederi UE neaplicabile
	

	ANEXA I Formulă care trebuie utilizată în sensul articolului 5 alineatul (2)
	[bookmark: _Hlk224713634]Tabelul nr.1 Formulă care trebuie utilizată în sensul pct.15
	
	

	Formulă care trebuie utilizată în sensul articolului 5 alineatul (2):
Impactul gamma = 1/2 × gamma × VU2
unde VU:
(a) pentru opțiunile sau warranturile pe rata dobânzii sau pe obligațiuni este egal cu variația presupusă a randamentului indicată în tabelul 2 coloana 5 de la articolul 339 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;
(b) pentru opțiunile sau warranturile pe titluri de capital și indici bursieri este egal cu valoarea de piață a suportului înmulțită cu ponderarea prevăzută la articolul 343 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;
(c) pentru opțiunile sau warranturile pe schimburi valutare și pe aur este egal cu valoarea de piață a suportului, calculată în moneda de raportare și înmulțită cu ponderarea prevăzută la articolul 351 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sau, dacă este cazul, cu ponderarea prevăzută la articolul 354 din Regulamentul(UE) nr. 575/2013;
(d) pentru opțiunile sau warranturile pe mărfuri, este egal cu valoarea de piață a suportului înmulțită cu ponderarea prevăzută la articolul 360 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.
	[bookmark: _Hlk224713688]1. Formulă care trebuie utilizată în sensul pct.15:
Impactul gamma = 1/2 × gamma × VU2
unde VU:
1.1. pentru opțiunile sau warranturile pe rata dobânzii sau pe obligațiuni este egal cu variația presupusă a randamentului indicată în tabelul 2 coloana 5 de la titlul II, capitolul IV, secțiunea 2, subsecțiunea 2, paragraful 1 din Regulamentul nr.XX/2026;
1.2. pentru opțiunile sau warranturile pe titluri de capital și indici bursieri este egal cu valoarea de piață a suportului înmulțită cu ponderarea prevăzută la titlul II, capitolul IV, secțiunea 3, subsecțiunea 3 din Regulamentul nr.XX/2026;
1.3. pentru opțiunile sau warranturile pe schimburi valutare și pe aur este egal cu valoarea de piață a suportului, calculată în moneda de raportare și înmulțită cu ponderarea prevăzută la titlul II, capitolul V, secțiunea 1 din Regulamentul nr.XX/2026  sau, dacă este cazul, cu ponderarea prevăzută la titlul II, capitolul V, secțiunea 4 din Regulamentul nr.XX/2026;
1.4. pentru opțiunile sau warranturile pe mărfuri, este egal cu valoarea de piață a suportului înmulțită cu ponderarea prevăzută la subpct.530.1 din Regulamentul nr.XX/2026..
	compatibil

	

	ANEXA II Formulă care trebuie utilizată în sensul articolului 9 litera (d)
	[bookmark: _Hlk224713749]Tabelul nr.2 Formulă care trebuie utilizată în sensul subpct.25.4
	
	

	Formulă care trebuie utilizată în sensul articolului 9 litera (d)
       Cerință de fonduri proprii = – min (0,PC-DE),
unde:
(a) PC („Price Change” — variația de preț) este suma variațiilor de preț al opțiunilor cu același tip de suport distinct, înțeles în modul descris la articolul 5 alineatul (3) (semn negativ pentru pierderi și semn pozitiv pentru câștiguri) și care corespunde scenariului relevant determinat în etapa (c) de la articolul 9; 
(b) DE („delta effect” — efectul delta) este efectul delta calculat după cum urmează:
                DE = ADEV × PPCU,
unde:
(i) ADEV („aggregated delta equivalent value” — valoarea echivalentului delta agregat) este suma valorilor delta negative sau pozitive ale opțiunilor care au același tip de suport distinct, înțeles în modul descris la articolul 5 alineatul (3), înmulțită cu valoarea de piață a suportului contractului;
(ii) PPCU („percentage price change of the underlying” — procentajul variației de preț al suportului) este procentajul variației de preț al suportului, înțeles în modul descris la articolul 5 alineatul (3), care corespunde scenariului relevant determinat în etapa (c) de la articolul 9. 
	[bookmark: _Hlk224713798]1. Formulă care trebuie utilizată în sensul subpct.25.4
       Cerință de fonduri proprii = – min (0,PC-DE),
unde:
1.1. PC („Price Change” — variația de preț) este suma variațiilor de preț al opțiunilor cu același tip de suport distinct, înțeles în modul descris la pct.16 (semn negativ pentru pierderi și semn pozitiv pentru câștiguri) și care corespunde scenariului relevant determinat în etapa prevăzută la subpct.25.3; 
1.2. DE („delta effect” — efectul delta) este efectul delta calculat după cum urmează:
                DE = ADEV × PPCU,
unde:
1.2.1. ADEV („aggregated delta equivalent value” — valoarea echivalentului delta agregat) este suma valorilor delta negative sau pozitive ale opțiunilor care au același tip de suport distinct, înțeles în modul descris la pct.16, înmulțită cu valoarea de piață a suportului contractului;
1.2.2. PPCU („percentage price change of the underlying” — procentajul variației de preț al suportului) este procentajul variației de preț al suportului, înțeles în modul descris la pct.16, care corespunde scenariului relevant determinat în etapa prevăzută la subpct.25.3.
	compatibil

	



Atenţie! Se interzice deţinerea, sustragerea, alterarea, multiplicarea, distrugerea sau folosirea  acestui document fără a dispune de drept de acces autorizat.
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